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Les matieres premieres
ont toute leur place
dans votre portefeuille

Quasi absentes des portefeuilles des particuliers jusqu’aux
années 2000, les matieres premieres ont connu un véritable
retour en grace au cours des dernieres années.

PARTHIERRY BISAGA

prés  lexplosion
de la bulle Inter-
net au début de
ce siecle, le regain
d’intérét pour les
actifs réels a rendu
aux matiéres premiéres leur statut
de classe d’actifs & part entiére, et
leur a permis de se revaloriser de
maniére significative. En dix ans,
la plus emblématique, lor, a vu
son cours multiplié par 4, l'once
étant passée d’environ 400 dollars
4 un peu plus de 1.600 dollars.

Portées par des tendances struc-
turelles fortes, certaines ressour-
ces naturelles se sont littérale-
ment envolées 4 compter de 2005,
quand le monde financier a pris
conscience des perspectives offer-
tes par les marchés émergents et
par la forte demande quallait im-
pliquer la croissance des fameux
« Brics »: le Brésil, la Russie, I'In-
de, et la Chine.

Ce futle cas des métaux non pré-
cieux: en euros constants, le cui-
vre, trés utilisé dans le batiment
et les travaux publics, a vu son
cours multiplié par 4 entre 2004
et 2011 Cette flambée sexplique

par les fortes tensions observées
sur son marché: « Les stocks
mondiaux sont 4 peine de quel-
ques semaines. Il suffit que

res permettent daccompagner
une tendance structurelle forte
et présentent une forte diversité

qui permet de moduler

les principaux producteurs Dans ses investissements en
mondiaux rencontrent des un contexte fonction du contexte.
problémes pour que nous gegez = Cest d’ailleurs la straté-
L \ difficile, . e
ayons 3 faire face a de N gie retenue par Prim’Fi-
réelles difficultés d'appro- les métaux nance dans le cadre de
visionnement », constate précieux, PrimCommodities, son
Ian Henderson, le gérant 7, . dernier fonds en date.
du fonds JP Morgan Na- défensifs, Lors des périodes de
tural Resources, pour qui ont la priorité. croissance économique,

le cuivre reste donc une
piste d'investissement pertinente.
Et ce n'est pas la seule!

Il ACTIFS DE DIVERSIFICATION

D'une maniére générale, les
marchés des matiéres premiéres
n'anticipent pas une récession
durable. Lors de son dernier co-
mité d’investissement thémati-
que, Raymond James Asset Ma-
nagement International notait
d’ailleurs que «le pétrole est tou-
jours stable 4 un niveau élevé de
108 dollars. Par ailleurs, le Baltic
Index, qui traduit la dynamique
des transports maritimes, n'in-
dique pas une contraction du
commerce international ».
Actifs de diversification pour les
portefeuilles, les matiéres premié-

priorité est donnée aux
énergies et aux métaux de base,
plus fortement demandés. Dans
un contexte plus difficile, comme
en ce moment, les métaux pré-
cieux, adaptés & une approche dé-
fensive, ont la priorité.

Et le risque dans tout ¢a? Ap-
préhendés globalement, les
marchés de matiéres premiéres
présentent un niveau de risque
proche de celui des marchés d’ac-
tions. Précisément, I'indice Gold-
man Sachs Commodity Index
affiche une volatilité annuelle
voisine de 19 % contre 18 % pour
le MSCI Monde.

Dés lors, on peut soit avoir re-
cours 3 la gestion collective soit,
encore multiplier ses positions
pour obtenir un portefeuille di-
versifié.
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Les dix meilleurs fonds
sur les matiéres premiéres
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