
Lesmatièrespremières
onttouteleurplace
dansvotreportefeuille
Quasiabsentesdesportefeuillesdesparticuliersjusqu'aux
années2000

,

lesmatièrespremièresontconnuunvéritable
retourengrâceaucoursdesdernièresannées.

PARTHIERRYBISAGA

prèsl'explosion
de la bulle
Internetaudébutde
cesiècle

,

le regain
d'intérêtpourles
actifsréels a rendu

auxmatièrespremièresleurstatut
declassed'actifs à partentière

,

et

leur a permisdeserevaloriserde
manièresignificative . Endixans

,

la plusemblématique ,

l'or
,

a vu
soncoursmultipliépar 4

,

l'once
étantpasséed'environ400dollars
à unpeuplusde1.600dollars.

Portéespardestendances
structurellesfortes

,

certaines
ressourcesnaturellessesont
littéralement envolées à compterde2005

,

quand le mondefinancier a pris
consciencedesperspectives
offertesparlesmarchésémergents et

par la fortedemandequ'allait
impliquer la croissancedesfameux

« Brics »
:

le Brésil
,

la Russie
,

l'Inde
,

et la Chine.
Cefut le casdesmétauxnon

précieux : eneurosconstants
,

le

cuivre
,

trèsutilisédans le bâtiment
et lestravauxpublics ,

a vuson
coursmultipliépar 4 entre2004
et 2011 . Cetteflambées'explique

parlesfortestensionsobservées
sursonmarché :

« Lesstocks
mondiauxsontà peinede
quelquessemaines . Il suffitque
lesprincipauxproducteurs
mondiaux rencontrentdes
problèmespourquenous
ayons à faireface à de
réellesdifficultés
d'approvisionnement »

,

constate
IanHenderson

,

le gérant
dufondsJPMorgan
NaturalResources

, pourqui
le cuivrerestedoncune
pisted'investissementpertinente.

Et cen'estpas la
seule

!

M

ACTIFSDEDIVERSIFICATION

D'unemanièregénérale ,

les
marchésdesmatièrespremières
n'anticipentpasunerécession
durable . Lorsdesondernier
comitéd'investissement
thématique , RaymondJamesAsset
ManagementInternationalnotait
d'ailleursque «

le pétroleest
toujoursstable à unniveauélevéde
108dollars . Parailleurs

,

le Baltic
Index

, quitraduit la dynamique
destransportsmaritimes

,

n'indiquepasunecontractiondu
commerceinternational ».

Actifsdediversificationpourles
portefeuilles ,

lesmatièrespremiè

Dans

uncontexte
difficile

,

lesmétaux

précieux ,

défensifs
,

ont la priorité.

respermettentd'accompagner
unetendancestructurelleforte

et présententunefortediversité
quipermetdemoduler
sesinvestissementsen
fonctionducontexte.
C'estd'ailleurs la

stratégie
retenuepar

Prim'Financedans le cadrede
PrimCommodities

,

son
dernierfondsendate.

Lorsdespériodesde
croissanceéconomique ,

prioritéestdonnéeaux
énergies et auxmétauxdebase

,

plusfortementdemandés . Dans
uncontexteplusdifficile

,

comme
encemoment

,

lesmétaux
précieux

, adaptés à uneapproche
défensive

,

ont la priorité.
Et le risquedanstoutça?

Appréhendésglobalement ,

les
marchésdematièrespremières
présententunniveauderisque
prochedeceluidesmarchés
d'actions . Précisément

,

l'indice
GoldmanSachsCommodityIndex
afficheunevolatilitéannuelle
voisinede19%%contre18%%pour

le MSCIMonde.
Dèslors

,

onpeutsoitavoir
recours à la gestioncollectivesoit

,

encoremultipliersespositions
pourobtenirunportefeuille
diversifié.
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